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EDITORIAL von FRANK WEINGARTS

Sehr geehrte Leserin, sehr geehrter Leser!

Wir freuen uns auf den 11. Juni, wenn wir im Rahmen des ZFA
Kongresses und des anschlielenden Awards das 20-jahrige Bestehen
unseres Zertifikate Forum Austria feiern. Wir kbnnen mit Fug und Recht
auf die erzielte Reife unseres Marktes stolz sein, und wir blicken mit

Frank Weingarts

Zuversicht in die kommenden Jahrzehnte, denn kaum ein anderes Vorsitzender des Vorstandes

Zertifikate Forum Austria

Anlageinstrument erfullt die Bedirfnisse langfristig orientierter
Privatanleger so prazise wie die Zertifikate unserer Emittenten.

Im 1. Quartal des heurigen Jahres war der dsterreichische Markt von sehr hohen Umsatzen
gepragt. Die Risikoindikatoren, die wir seit zwei Quartalen gemeinsam mit dem Marktbericht
veroffentlichen, haben sich trotz der hohen Volatilitat der Markte kaum verandert: Von 2,68 zu
Jahresbeginn stieg der SRI-Index fir den Gesamtmarkt gerade um 0,01 Prukte auf 2,69 mit
Ende 1. Quartal.

Wir vom ZFA geben Ihnen stets fundierte Orientierung fur lhre Geldanlage. Deshalb finden Sie
hier — auch als Appetizer flr unseren Kongress — drei Fragen an Monika Rosen zum Investment
in US-Titel. Mehr dazu werden wir von ihr am 11. Juni am Kongress héren. Und ganz besonders
freuen wir uns auf den Vortrag von Daniel Stelter, dessen Leitlinie ,Make economy great again®
wir uns gerne anschlie3en.

Ich winsche Ihnen noch einen entspannten Frihling

Ihr
Frank Weingarts

HINWEIS: Geldanlage bietet die Chance auf Vermégenszuwachs, kann aber auch mit Risiken verbunden sein. Im
ungunstigsten Fall ist auch der Totalverlust des eingesetzten Kapitals moglich.
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TERMINANKUNDIGUNG 2026

Wiener Borse Informationstage

03.06. in Klagenfurt
09.09. in Wien
15.09. in Salzburg
30.09. in Graz

Zertifikate Kongress & Award Austria 2026

11. Juni in Wien

GEWINN-Messe

22. und 23. Oktober in Wien

Mai 2026



https://www.wienerborse.at/service/wertpapierberater/boerse-informationstage/
https://zertifikateforum.at/save-the-date-zertifikate-kongress-award-2026/
https://zertifikateforum.at/save-the-date-zertifikate-kongress-award-2026/
https://zertifikateforum.at/save-the-date-zertifikate-kongress-award-2026/
https://zertifikateforum.at/save-the-date-zertifikate-kongress-award-2026/
https://www.gewinn.com/veranstaltungen/gewinn-messe
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In der Auftaktfolge des Countdown-Formats ,Zertifikate Award Party Osterreich" begriiRt Host
Christian Drastil den langjahrigen Juryvorstand Christian Scheid, um den bevorstehenden 20.

Zertifikate-Award Austria am 11. Juni 2026 in Wien einzulauten.

«» zum Podcast hier klicken


https://www.boerse-express.com/news/articles/20-jahre-zertifikate-award-austria-rekordbeteiligung-und-ein-bewaehrter-juryprozess-im-jubilaeumsjahr-908011
https://www.boerse-express.com/news/articles/20-jahre-zertifikate-award-austria-rekordbeteiligung-und-ein-bewaehrter-juryprozess-im-jubilaeumsjahr-908011
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OSTERREICHISCHER ZERTIFIKATEMARKT 2026

Zertifikatemarkt beginnt 2026 mit sehr hohen Umsatzen

Handelsumséatze im 1. Quartal mit 1,1 Mrd. Euro auf sehr hohem Niveau
Open Interest um 1,3 Prozent leicht ricklaufig

Aktienanleihen, Express- und Index-Zertifikate mit Zuwachsen
Volumengewichtetes Risiko des Gesamtmarktes 2,69 nach SRI

Der Osterreichische Zertifikatemarkt war im 1. Quartal 2026 im Wesentlichen von sehr hohen
Umsatzen gepragt. Das Handelsvolumen betrug von Janner bis Marz mehr als 1,1 Mrd. Euro.
Die drei umsatzstarksten Kategorien waren 100-%-Kapitalschutz, Bonus-Zertifikate und
Hebelprodukte.

Das von Privatanlegern investierte Volumen (Open Interest) sank zum Teil kursbedingt leicht
um 1,3 Prozent auf 17,8 Mrd. Euro. Die starksten prozentuellen Zuwachse beim Open Interest
verzeichneten Aktienanleihen mit 13,8 Prozent, Index-Zertifikate mit 4,5 Prozent und
Hebelprodukte mit 1,8 Prozent.

Die SRI-Indikatoren veranderten sich trotz der deutlich héheren Volatilitat nur marginal: Nach

einem volumensgewichteten Wert fir den Gesamtmarkt von 2,68 fir das 4. Quartal 2025 betrug
die Veranderung gerade 0,01 Punkte auf 2,69.

Den Marktbericht Q1/2026 konnen Sie hier downloaden.



https://zertifikateforum.at/wp-content/uploads/2026/04/MB_1Quartal_2026-BG_SE.pdf
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IM GESPRACH MIT MONIKA ROSEN
VIZEPRASIDENTIN DER OSTERREICHISCH-
AMERIKANISCHEN GESELLSCHAFT

ySafe haven mit Gewinnwachstum*

Die Wall Street ist fiir Anleger weltweit der wichtigste Markt. Die

. . . . Mag. Monika Rosen, MA
US-Wirtschaft scheint mit einem Wachstum von rund 2 Prozent V‘\zepré[sidentin o

Osterreichisch-Amerikanische-Gesellschaft

relativ stabil, externe und politische Faktoren beeinflussen die
Marktentwicklung. Auf welche Signale sollten Investoren
achten, um richtig positioniert zu sein?

Trotz aller Skepsis, die gegenuber den USA immer wieder aufkommt, bleiben US-Aktien ein
wichtiger Portfoliobestandteil. Mehr als zwei Drittel des MSCI World Index entfallen auf die USA.
Wahrend im Vorjahr, und auch heuer zu Jahresbeginn, das Motto ,Sell America“ dominiert hat,
ist dieser Trend im Zuge des Iran-Krieges wieder eher in den Hintergrund getreten. Im Fall einer
militarischen Auseinandersetzung werden die USA wieder als der sichere Hafen gesehen, der
sie immer waren. Ein breit gestreutes, diversifiziertes Portfolio, das den eigenen Zielsetzungen
und der eigenen Risikotoleranz entspricht, ist auf alle Falle ein guter Ansatz.

Oft hért man die Meinung, die US-Aktien wéren zu hoch bewertet. SchlieRen Sie sich dieser
Meinung an?

Das KGV des S&P 500, bezogen auf die Gewinnschatzungen der nachsten zwdlf Monate, liegt
derzeit bei rund 21. Der breite STOXX 600 Index (also inkl. UK, Schweiz etc.) notiert bei einem
KGV von unter 15. Das impliziert einen Abschlag von 30 Prozent gegenuber dem US-Markt,
was auch im historischen Vergleich sehr hoch ist. Die héhere Bewertung der US-Aktien hat aber
schon handfeste Griinde: geringere Energieabhangigkeit der USA und starkere Gewichtung von
Tech- bzw. KI-Aktien.

Tech-Titel zeigten in den vergangenen Monaten eine leichte Schwéchephase, in jingster Zeit
legten einige wieder deutlich zu. Welche Anlagestrategie empfehlen Sie in Bezug auf US-
Technologie-Aktien?

Die Technologie dominiert derzeit wieder stark das Handelsgeschehen, aber nicht ohne Grund.
Das Gewinnwachstum der Magnificent Seven betrug im 1. Quartal Gber 45 Prozent, gegeniber
23 Prozent im breiten S&P 500. AulRerdem entfallen auf diese sieben Aktien mehr als ein Viertel
des Gewinnwachstums und Uber ein Drittel der Marktkapitalisierung des S&P. Diese Handvoll
Unternehmen haben also ohne Zweifel eine Uberragende Bedeutung fir den US-Aktienmarkt.
Was im Umkehrschluss aber auch bedeutet, dass eine Enttduschung in dieser Gruppe
Uberproportionale Auswirkungen auf den Gesamtmarkt hatte.

Ganz grundséatzlich ist ein fundiertes Gesprach mit der Bank des Vertrauens immer wichtig und
richtig, um sich Uber Anlageziele, Risikobereitschaft, Zeithorizont etc. Klarheit zu verschaffen.

Wir bedanken uns fiir das Gespréch!
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Wir freuen uns auf Feedback, Anregungen und Fragen:
office@zertifikateforum.at Impressum gemaf Osterreichischem Mediengesetz:
Medieninhaber und Hersteller ist das Zertifikate Forum Austria, Rothschildplatz 1, 1020

Wien/Osterreich; Herstellungsort ist Wien.



mailto:office@zertifikateforum.at

