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EDITORIAL von UWE KOLAR
Sehr geehrte Leserin, sehr geehrter Leser!

19 Milliarden Euro betragt das von Privatanlegern investierte
Zertifikatevolumen, ein neuer Rekord. Das unterstreicht vor allem
eines: Das Vertrauen in den Kapitalmarkt ist trotz der widrigen
politischen Geschehnisse nicht gebrochen und die Notwendigkeit, d
Kapital zu veranlagen hat sich im Bewusstsein breiter Uwe Kolar

. Mitglied des Vorstandes
Anlegerschichten verankert. Zertifikate Forum Austria

Das ist nicht selbstverstandlich, deshalb lassen Sie mich einige Gedanken ausfiihren: Die
Turbulenzen der Geopolitik werden von den Markten gut verarbeitet: Am 30. April sprach die
Internationale Energieagentur von der ,grofdten Energiekrise der Geschichte®, am 18. Juni, also
nur sechs Wochen spéter, warnte die gleiche Organisation von einem Oliberangebot im Jahr
2027. Die Markte nahmen die widerspruchlichen Aussagen der Experten gelassen.

Welche Fundamentaldaten sollten wir betrachten, wenn wie mittel- bis langfristig orientiert sind?
Die Weltwirtschaft wird 2026 wohl knapp 3 Prozent wachsen, die Verschuldung der Staaten wird
standige Kaufkraftverluste zur Folge haben, so dass der Veranlagungsdruck in Aktien und
Rohstoffe anhalt. Weder bei Zinsen noch bei der Relation Dollar zu Euro sind grolde
Schwankungen zu erwarten. Die Kurssteigerungen an den grof3en Aktienmarkten werden von
Gewinnsteigerungen getragen. In den USA konnten 80 Prozent der Gesellschaften die
Erwartungen Ubertreffen, die Kurse stiegen im ersten Halbjahr um knapp 10 Prozent, die
Unternehmensgewinne um 16 Prozent. Der globale Bedarf an Rohstoffen bleibt hoch, aus
diesem Grund bleiben sie ein Thema fur Anleger. Gerade mit Zertifikaten kann man
kostenglnstig (und wenn man will: mit verringertem Risiko) in diese Anlageklasse investieren.

Allerdings haben wir es neben der relativ stabilen Entwicklung der meisten Unternehmen mit
erratischer und zum Teil konfrontativer Geopolitik zu tun. Aus diesem Grund (und unsere
Marktstatistik zeigt es deutlich) ist Geldanlage mittels Zertifikaten ein probates Mittel, den
moglichen Kapriolen ruhig entgegen zu sehen.

Meint
lhr

Uwe Kolar

HINWEIS: Geldanlage bietet die Chance auf Vermégenszuwachs, kann aber auch mit Risiken verbunden sein. Im
ungunstigsten Fall ist auch der Totalverlust des eingesetzten Kapitals moglich.
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TERMINE 2026

Wiener Borse Informationstage

09.09. in Wien
15.09. in Salzburg
30.09. in Graz

GEWINN-Messe

22.und 23.10. in Wien - Save the Date: ZFA Podiumsdiskussion am 22.10.2026 um 11 Uhr

TERMINVORSCHAU 2027

ZFA-Jahresauftakt

20.01. in Wien



https://www.wienerborse.at/service/wertpapierberater/boerse-informationstage/
https://www.gewinn.com/veranstaltungen/gewinn-messe
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PODCASTS

,Zertifikate Award Party Osterreich" — Zeitzeugin Alexandra Baldessarini (Ex-OVAG)
liest die Zertifikate-Geschichte von 2007 bis 2009

Christian Drastil mit einer Lesung eines Spezial-Kapitels aus meinem Fanboy-Buch zur Wiener
Borse: Es geht um Zertifikate, danke an Zeitzeugin Alexandra Baldessarini (Ex-OVAG) bzw.
Bernhard Grabmayr (ZFA) fur Einlesen und Inhalt.

. » zum Podcast hier klicken

,Von Bullen und Baren“ (# 85): Ernst Huber (DADAT) und Philipp Arnold (Raiffeisen
Zertifikate) sprechen Uber den 20. Gesamtsieg bei den Zertifikate Awards Austria, den
anhaltenden Boom bei Privatanlegern und die wachsende Bedeutung von Zertifikaten im
aktuellen Marktumfeld. Im Fokus stehen Kapitalschutz-Produkte, volatile Markte und die Frage,
warum Anleger Ricksetzer heute zunehmend als Chance sehen.

« » zum Podcast hier klicken

BE Backstage — Robert Gillinger spricht mit Philipp Arnold ,von neuen Mal3staben, der Wahl
des richtigen Werkzeugs und der Chance Volatilitat

« » zum Podcast hier klicken

BE Backstage - Robert Gillinger und Volker Meinel (BNP Paribas) zum Thema ,Wer Sicherheit
sucht, gibt Rendite auf.”
« » zum Podcast hier klicken

SPECIALS

BORSIANER - Beilage ,,Zertifikate-Special“ der Sommerausgabe: Welche Zertifikate bieten
in der aktuellen Marktlage attraktive Renditechancen? FlUhrende Marktprofis stellen ihre
Favoriten vor und geben Einblicke in ihre Strategien. Die exklusive Beilage liegt der Ausgabe
bei.

&z Lesen Sie hier: Zertifikate Special und Borsianer Juli 2026

BORSE SOCIAL MAGAZIN zu ,,20 Jahre ZFA“ - & lesen Sie hier



https://www.audio-cd.at/page/podcast/8934/
https://www.audio-cd.at/page/podcast/8934/
https://podcasts.apple.com/at/podcast/83-von-neuen-ma%C3%9Fst%C3%A4ben-der-wahl-des-richtigen-werkzeugs/id1555696149?i=1000774975351
https://podcasts.apple.com/at/podcast/83-von-neuen-ma%C3%9Fst%C3%A4ben-der-wahl-des-richtigen-werkzeugs/id1555696149?i=1000774975351
https://podcasts.apple.com/at/podcast/be-backstage/id6794933847
https://podcasts.apple.com/at/podcast/be-backstage/id6794933847
https://podcasts.apple.com/at/podcast/von-neuen-ma%C3%9Fst%C3%A4ben-der-wahl-des-richtigen-werkzeugs/id6794933847?i=1000778449103
https://podcasts.apple.com/at/podcast/von-neuen-ma%C3%9Fst%C3%A4ben-der-wahl-des-richtigen-werkzeugs/id6794933847?i=1000778449103
https://podcasts.apple.com/at/podcast/be-backstage/id6794933847
https://podcasts.apple.com/at/podcast/be-backstage/id6794933847
https://podcasts.apple.com/at/podcast/volker-meinel-bnp-paribas-wer-sicherheit-sucht-gibt/id6794933847?i=1000778448903
https://www.boersianer.at/e-paper
https://www.boerse-social.com/pdf/magazines/bsm_zfa20
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OSTERREICHISCHER ZERTIFIKATEMARKT 2026

Starkes Wachstum des Zertifikatemarktes im Q 2

Open Interest wachst um 1,1 Mrd. Euro oder 6,3 Prozent auf 19,0 Mrd. Euro
Umsatz wie im Vorquartal mit 1,1 Mrd. Euro liberdurchschnittlich hoch

GroBter Zuwachs mit 463,0 Mio. Euro bei 100- Prozent-Kapitalschutz-Zertifikaten
Risikoindex des Gesamtmarktes steigt um 1 Basispunkt auf 2,7

Der 6sterreichische Zertifikatemarkt zeigte im 2. Quartal 2026 (April bis Juni) seine Vitalitat. Der
Open Interest wuchs um 1,1 Mrd. Euro oder 6,3 Prozent auf den neuen Rekordwert von 19,0
Mrd. Euro. Der Handelsumsatz, der bereits im 1. Quartal 2026 Uberdurchschnittlich hoch war,
betrug 1,1 Mrd. Euro. Im Jahr 2026 wurden somit bereits 2,2 Mrd. Euro mit Zertifikaten
umgesetzt.,

Der Zuwachs des Open Interest wurde in erster Linie von 100-%-Kapitalschutz-Zertifikaten
getragen. Diese Kategorie wuchs im 2. Quartal um 463,0 Mio. Euro oder 10,2 Prozent auf ein
platziertes Volumen von 5,7 Mrd.

Mit einem Open Interest von 1,9 Mrd. Euro haben sich Bonus-Zertifikate zur zweitstarksten
Kategorie am d&sterreichischen Zertifikatemarkt entwickelt. Auch bei den anderen
Anlageprodukten ohne Kapitalschutz stieg die Nachfrage: Aktienanleihen verzeichneten einen
Zuwachs von 12,4 Prozent, Express-Zertifikate steigerten den Open Interest um 9,7 Prozent,
Bonus-Zertifikate um 6,7 Prozent und Index-Zertifikate um 6,0 Prozent.

Die Handelsumséatze am 0sterreichischen Zertifikatemarkt waren mit 1,1 Mrd. Eruo wie im
starken Vorquartal unverandert. Seit Jahresbeginn wurden 2,2 Mrd. Euro mit Zertifikaten
umgesetzt.

Die SRI-Indikatoren veranderten sich trotz der deutlich héheren Volatilitdt nur marginal: Nach
einem volumensgewichteten Wert fir den Gesamtmarkt von 2,69 fir das 1. Quartal 2026 betrug
die Veranderung gerade 0,01 Punkte auf 2,70. Damit ist das Risiko des Zertifikatemarktes
deutlich geringer als das von Aktien-Indizes oder von Einzelaktien und — bei meist deutlich
héheren Ertragen — nur geringfugig hoher als bei Anleihen.

Den vollstandigen Marktbericht kdnnen Sie hier downloaden: Marktbericht Q2/2026



https://zertifikateforum.at/wp-content/uploads/2026/07/MB_2Quartal_2026-MB_BG.pdf
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Wir freuen uns auf Feedback, Anregungen und Fragen:

office@zertifikateforum.at Impressum gemaf Osterreichischem Mediengesetz:
Medieninhaber und Hersteller ist das Zertifikate Forum Austria, Rothschildplatz 1, 1020
Wien/Osterreich; Herstellungsort ist Wien.



mailto:office@zertifikateforum.at

